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INTRODUGAD

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Plblicos do Municpio de Cerro Azul -
CERRQO AZUL PREV € constituido na forma da legislacio pertinente em vigor, com
carater ndo acondmico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e
financeira, Sua fungao € administrar e executar a previdéncia soclal dos
servidores, conforme estabelece a Lei Municipal n® 32 de 13 de novembro de
2007 e a Resolugdo CMN n® 4,8963/2021, que contém as diretrizes de aplicacdo
dos recursos garantidores do plano de beneficlo administrado pelo Regime
Proprioc de Previdéncia Social do Municipio de Cerro Azul. A presente Politica
Anual de Investimentos foi elaborada considerando o cendrio nacional e
internacional, onde a wvolatilidade dos investimentos e das moedas sofrem
constantes depreciacBes, & imprescindivel ter uma criticidade para a gestio dos
recursas financeiros do CERRO AZLIL PREV, devidamente aprovada pelo Conselho
Municipal de Previdéncia.

Nesse senticdo, @ busca da meta IPCA + 5,094% a.a., porém sabemos das
possibilidades diante do cenario exposto, de enfrentarmos situaches adversas
que poderdo comprometer o seu alcance.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo
de tomada de decisdo relativa aos investimentos do RPPS utilizada como @

instrumento necessdrio para garantir a consisténcla da gestdo dos recursos no -
decorrer do tempo e visa & manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro mt:e D
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1 - DEFINICOES
Ente Federativo: Municipio de Cerro Azul, Parané

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia dos Servidores Plblicos do Municiplo
de Cerro Azul

CNPI: 08.927.997/0001-31
Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,04% a.a.
Categorla do Investidor; Geral

2 — DIRETRIZES GERAIS

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta Politica de
Investimentcs buscam garantir, 2o longo do tempo, a seguranca, liguidez e
rentabllidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do
Instituto de Previdéncia dos Servidores PUblicos do Municipio de Cerro Azul, bem
COmo procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos através de critérios
estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de janeiro de 2024. O
referido documento estd de acordo com a Resolug3o CMN n® 4.963/2021 e a
Portaria MTP n® 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicacBes dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Soclal instituidos pela Unio,
Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como estabelece os pardmetros
minimos para as alocagies de recursos e limites utilizados, sejam eles de
concentracdc por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestio a ser
utilizado; a meta de rentabilidade perseguida & seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o
aprecamento dos ativos financeiros e gerenclamentn de riscos, em consondncia
com as definicoes constantes na Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e na Portaria
MTP n® 1.467/2022.
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Em havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tormem estas
diretrizes inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de
Investimentos e os seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de
forma a evilar perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecesséria a riscos,
conforme definiches constantes na Resolucio CMN n© 4,963,/2021 e na Portaria
MTP n® 1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de
adequagao, com critérios e prazos para a sua execucdo, sempre com o objetivo
de preservar os interesses do [nstituto de Previdéncia dos Senvidores Pablicos do
Municipio de Cerro Azul, desde que este plano n3o seja contrdrio ao arcabouco
legal constituldo.

A presente Politica de Investimento podera ser alterada no curso de sua execucdo
com vistas a adequacfio ao mercado ou a nova legislacio, desde que aprovada
pelo Conselho de Administracio da CERRO AZUL PREV.

3 — COMITE DE INVESTIMENTOS

De acorde com Lei Municipal n® 32 de 13 de novernbro de 2007, que regulamenta
a organizacan e as atribuicbes do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Cerro Azul - CERRO AZUL PREV, o Comité de Investimento da
Autarquia Previdenciaria & compeosto por 5 membros. Ainda, conforme
determinagan do art. 756 da Portaria MTP n® 1.467/2022, todos 0s membros que
compdem o Comité de Investimentos atendem aos requisitos, dentre eles possuir
certificacdo, por melo de processa realizade por entidade certificadora para
comprovagdo de atendimento e verificacio de conformidade com os requisitos
LECnicos necessarios para o exercicio de cargo ou fungao. Atualmente, o Cumiték@

de Investimentos é composto pelos seguintes membros, nomeados pela LD

Resolugdo 04/2019: [%__fi %""’ %\ .
v
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Tipo de Certificacdo Comité de Investimento
CPA-10 | Fernando Von Der Osten
CPA-10 Gisele Ribeiro de Souza
AFIMEE .ﬂ.nnn-e Isabele Vieira Barbosa
 APIMEC Regina Cell Lopes Golinell
APIMEC Cleverson de Freitas

4 — MODEL( DE GESTAD

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdio das aplicacies dos
recursos da Frevidéncia Social dos Servidores PUblicos do Municipio de Cerro Azul
- CERRO AZUL PREV serd por gestdo propria, em conformidade com o artigo 95
inciso 1, da Portaria MTP n2 1.467/2022, ou seja, o0 CERRO AZUL PREV realizars
diretamente @ execucéo de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as
alocagbes dos recursos, respeitados os parametros da legislagdo vigente,
Resolucdo CMN n® 4,963/2021.

5 — META DE RETORNO ESPERADO

A meta de retorno esperado para o Exercicio 2024 pelo CERRO AZUL PREV ¢ de
no minimo a variagdo do IPCA + 5,04 a.a.

O IPCA & o indice oficial de inflagdo no Brasil. A escolha do indice IPCA justifica-
se devido ser 0 mesmo indice que o Municipio de Cerro Azul utiliza para conceder
a reposicio Inflacionaria anual do saldrio dos servidores, como forma de
coeréncia para evitar descasamento entre o crescimento do passivo atuarial e do
ativo. O valer da taxa de juros real anual para 2024 foi calculado através da

Duracdo do Passivo da avaliacio atuarial realizada com a -:Iata base de
30/04/2024,
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6 — CARTEIRA ATUAL

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuals de
alocagdo assim como os limites legais observados por segmento na data
30/04/2024.

SEGMENTO LIMITE LEGAL CARTEIRA ATUAL
Segmento (Resolugio CMN n®
| 4.963/2021) i
RENDA FIXA ' 100% B5,64%
RENDA VARIAVEL ' 30% 8,94%
TNVESTIMENTOS MO EXTERIOR 10% 0%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 542%
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 0%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS % 0%

7 — CENARIO ECONOMICO

Esta secao visa cumprir seu papel de apresentar perspectivas sobre possivels
condicdes econdmicas gue norteardo o priximo exercido social por meio de
indicadores ce mercado e suas inter-relagbes. O foco € atribuido especificamente

as expectativas de mercado, que s30 os principals sinalizadores na tomada de
decisbes de investimento. A proposta é produzir evidéncias que permitam uma
transicdo da realidade atual e lancar um olhar sobre as suposicies feitas pelos
intermedidrics do mercado. Com base em Indicadores selecionados, o
comportamento da economia ao longo do ano é analisado para identificar os
principais desafios e tendénclas para a condugdo da politica econdmica ao longo /[ fon
de 2024,

Em relacdo a Inflacdo, vemos gue os Estados unidos seguem em alta. O indice de Q
precos ao consumidor, registrou variagio do 0,3% em abril, frente ao més anterior,
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de acorde com o departamento do trabalho. O niicleo do Indice que exclui alimentos
do trabalho. O nicleo do indice que exclui alimentos e energia, também registro um
aumento de (1,3%. Na composicao a inflagio de bens continua benigna e

e ndo causa preocupacbes, mas inflacio de servigos, que representa mals de 70%
do nicleo seque pressionada pelo mercado de trabalho aguecido, em 12 meses, o
nicleo do CPL subiu 3.6%, em linha com o esperado.

0 indice de prego ao produtor, registrou variagio mensal de 0.5, acima do esperado.
Nes Gltimos meses o nicleo PRI, que exclui alimentos e energia acumula alta de
2.4% acima do esperado,

Europa inddsiria fraca em margo, a guerra entre Russia e Ucrania, esta no terceiro
ano e continua sem perspectiva de fim proximo, a produgo industrial teve o indice
registracdo em alta de 0.6% em marge, frente ao més anterdor com ajuste sazonal,
segundo o Eurostat, desacelerando em relacio a fevereiro,

O Banco Central Europeu (BCE) deve cortar juros em junho, membros do comité da
Politica Monetéria do (BCE) sugerem que o corte é eminente a reducio das taxas é
consistente com a desacelerag@o da Inflago e com fragueza na atividade na Regidio,
China, novas medidas para apoiar o setor imobilidrio, a indlstria cresceu em abril,
mas a demanda domestica permanecemn fraca segundo dados divulgado pelo
Escritdrio Nacional de estatisticas Chinés, a producdo industrial aumentou 6.7%
comparado a 3bril de 2023, O conflito em Israel e Hamas completou 7 meses, A crise
geopolitica pode demorar algum tempo, até o momento ndo houve uma escala de
conflito na regido, que & a maior exportadora mundial de Petrdlec. Em termas de
Brasil, as projecies para o IPCA subirdo para 2024 de (3.72% para 3.76%) para
2025 (3.64 para 3.66% e ndo tiveram mudancas para 2026 (3.5%).

0 numero esperado para o crescimente do produto interno bruto (PIB) & ficam
estdvel para 2025 ern (296). 2
A tacha Selic passou de 9.63% para 9.75% para 2024 e permanece em 9% em 2025 ﬁ

Rio Grande do Sul, para o PIB, a estimacdo dos efeitos indiretos sobre a atividade
econdmica do Rio Grande do Sul( e do Brasil) & ainda mais desafiadora avalia a XP, 9\
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em relagSo a producdo a Industria € o comérclo existentes, os impactos dependerio
do tempo que levara para a normalizacdo das operagbes nas campanhas & nos fluxos
de distribuicdn, o que e bastants incerto no momento. Ainda na andlise sobre o ritmo
da alta de pregos no Pais, o BC disse que o cendrio estd mais incerto, com a
recorréncia de surpresas Inflaciondrias na inflagSo de servicos, em particular em itens
menos volateis sobre a velocidade desinflagdo. O fortalecimento do processo
desinflacionario, agora em seus segundos estigios estard mais relacionado ao
cenario de mercado de trabalho e da demanda agregada, em relacio a atividade. O
copom notou que o maior apetite na oferta de creditos, a reducio dos juros e
relaxamento das condigbes financeiras sugerem um “Cendrio mais auspicioso” para
investimento no Brasil 20 longo de 2024.

8 — ALOCACAO OBJETIVO

Para a Politica de Investimentos de 2024 ficam estabelecidas as seguintes
estrategias alvo: A tabela a seguir apresenta a alocacdo objetivo e os limites de
aplicacao em cada um dos segmentos definidos pela Resolucdo CMN no
4.963/2021. Essa alocacdo tem como intuito determinar a alocacio estratégica a
ser perseguida ao longo do exercido desta Politica de Investimento que melhor
reflita as necessidades do passivo.

Art, 79, 1, "a" Titulos Plablloos 100%0 0% 20,00%| 1009
Art. 701, "b™ Fundes 100%% Thulos Publicos 100%% D% 58 A50% | 37, 00%0 10056
Fundeos de Tndice 1009 Thulos .
Art. 70, 1, "e" Pl cos 1005 e 0% 04 100%,
] Art. 7o, 11 Operagies Compromissadas 5% 0% 3% O 5%
Art. 79, IIT, "a" Fundes Renda Fixa B 0% 27, 10Ws | 36,00%: &0%%
At 7%, TIL "b" | Fundos de Indice Renda Fixa B0% 0% 0% 0% .
i " : B At gl
B O, TV d;““hf?u [ 0% vy 0% 0% 20%%
Art. 79, y, "3 Cota Séniar de FIDC [ s % 00t 0%
i Funidgs Rends Fla “Crédito 7 )
Ark, 79, W, S Privado™ 0% i Lo Ol 0% LT & i
- == I—,
. Fundo da Debénburas
Art, 79, ¥, "¢” Incentivadas 5% 0% 0% 0% % | J
AL B8O, T Fundos di Al k] LS s B0t
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Art. 89, II Fundos de Endice de Aches 30% % | o D% | 30%
Art. 92, 1 Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% i 0% 10%
Fundos de Investimento o
Art. 99, T Extorior 10% | 104, 0% 0% 0% 10%
Art. 0%, TIT Agbes - BOR NivelT | 10% 0% 0% 0% | 10%
Art. 10, T Furios Multimercadas 10% 0% | 542% | 500% | 10%
Art. 10, I Fundo de Participaio isw| 5 0% 0% D% T
Fundos de Acias - Marcado de
Art. 10, I11 A0 5% 0% 095 0% 5%
Funeo de Investimento
Art. 11 Imabiilario 5% L 0% 0% PR 5ok
Empréstimns Cons, - Sam Pri
Art. 12,1 Gestin 5o L1 0%% £, Dy 5y
TOTAIS mn.nnv-| 100,00%

9 — ASPECTOS CONSIDERADOS PARA ELABORACAO DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS 2024

Ma elzboracdo da presente Politica de Investimentos foram considerados
a previsdo da receita orgamentaria para 2024, cendrio econdmico, & os principios
da seguranc:, da rentabilidade, da solvéncla, da liquidez, da motivacdo, e da
adequacio a natureza de suas obrigages.
Diante disto, para 2024 opta-se pela manutencdo de um perfil conservador,
sendo 90% ca estratégia alvo direcdionada a renda fixa.

10- GESTAQ DE RISCO
O Cerro Azul-Prev, estabelece em sua politica de Investimentos, regras que
permitam identificar, avaliar & controlar, alguns dos principals riscos acs quais os
investimentos estdo expostos, que s30: Risco de mercado, de crédito e liquidez.
Abalxo apresantamaos as medidas de risco que serdo utilizadas para a gestio de
riscos da carleira do EPPS;
Risco de Mercado;
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a) Volatilidade anualizada: € o nome que da ao desvio padrdo dos retomos

b)

de um ativo. Dessa forma, a volatilidade mede o quanto as retomadas
diarias se afastam do retorno médio do periodo analisado. Assim afastam
do retarmo medio do periodo analisado. Assim sendo uma volatilidade ala
representa maior risco, visto que os pregos do ativo tenderam a se afastar
mais de seu valor médio de mercado.

Value at Risk: o0 Var sintetiza a malor perda esperada para a carteira, no
intervalo de um dia. Seu calculo bassiz-s2 na média e no desvio padrio
dos ratomos diaros da carteira, e supBe gue estes seguem uma
distribulcdo normal.

MANDATO |  LMITE |
| RENDA FIXA 5%
| RENDA VARIAVEL 30%
i SEGMENTO ESTRUTURADO 10% A 15%

RISCO DE CREDITO
A- Os ativos de crédito privado que compde a carteira de investimento e seus

respectivos emissores, devem ser considerados de baixo risco de crédito,
preferancialmente, com classificacgo minima (BBB) por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil, que possua registro
junto a CVM.

Para checagern do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas.

| ATIVO RATNG EMISSOR RATING EMISSAQ
| TITULOS EMITIDOS X X
POR INSTITUICAD NAD
FINANCEIRA
FIDC X X
TITULOS EMITIDOS X i ?
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POR INSTITUICOES
FINACEIR

Os titulos emitidos por Instituigdes ndo financeiras podem ser anallsados pelo
rating de emissdo ou do Emissor podem ser analisados pelo rating de emissdo
ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificagfes ser8o consideradas, para fins de enguadramento, o pior rating
posteriormente, preciso verificar se o papel possui rating por uma das agencias
eleveis & se a nota é, de acordo com a escala da agénda, igual ou superior a
classificagdo minima apresentada na tabela a seguir:

AGENCIA FIDC INSTITUICAO INSTITUICAO NAD
FINANCEIRA | FINANCEIRA
PRASO | - LONGO | curRTO | LoNGO CURTO
PRAZO | PRAZO |  PRAZA ‘ PRAZO
STANDARD G| BRA- | BRA- | BRA- BRA- | BRA3
LOORS
MOODY'S A3BR | A3BR | BR-3 A3.BR BR-3
FITCH A-(BRA) | F3(BRA) | F3(BRA) | A-(BRA) F3(BRA)
PATINGS ‘

Os investimentos que possuem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serdo enguadradas na categoria grau de investimento, desde que
ochservadas as seguintes condictes:

- (Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegivels (ou que tenham

classificacao Inferior as que constam na tabela) devem ser enguadradas na
categoria graw especulativo '

- Caso duas agencias elegiveis classifiguem o mesmo papel, serd @

considerado, para fins de enquadramento o pior rating

m/( g*
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- No caso de ativos com garantia do FGC, serda considerada 2 mesma
classificagdo de risco de créditos de ativos emitidos pelo tesouro nacional, desde
gue respeitados os devidos limites legais;
RISCO DE LIQUIDEZ
A. Considerando a caracheristica dos Investimentos do RPPS, o risco de
liquidez a ser mitigado € a possibilidade de indisponibilidade de
recursos para pagamento das obrigaches futuras. Levando-se em
consideracdo a posicdo atual e os fluxos futuros, fica estabelecido que
0 limite minimo de liquidez para a carteira de investimento serd de
20% do patriménio liquida com prazo menar de 90 dias.
B. Buscando o complemento na avaliacdo do cendrio de risco, a0 qual a
carteira esta exposto, devera ser aplicado um Stress test., para estimar
a perda gue o RPPS Incorreria em um cendrio de forte stress no
mercado,

11 - DISPOSICOES GERAIS

A presente Folitica de Investimentos devera ser revista anualmente a contar da
data de sua aprovacdo pelo Conselho Municpal de Previd&ncia.

Revisbes exiraordinarias ao periodo legal deverdo ser realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado efou quando se apresentar o interesse da preservacdo dos ativos
financeiros do RPPS.

As aplicagfes que ndo estiveremn claramente definidas neste documento, e que 1
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com é%

a legislacdo aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho Municipal da
Previdéncia do RPPS para avaliagio e autorizaclo. t}haervﬁnda - \ﬂ
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regulamentacdo por parte do Tribunal de Contas do Estado do Parand, quanto a
forma de credenciamento das instituigdes financeiras privadas. A divulgacio
desta Politica de Investimento serd feita junto ao Didrio Oficial dos Municipios do
Parand e ainda estard a disposicio na sede do RPPS e no site oficial do Tnstituto
de Previdéncia a todos os interessados.

12 - VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTO

De acordo com a Resolucdo CMN n® 4.963/2021, a vigéncia dessa Politica de
Investimentos € de um exercicio fiscal, ou seja, de 01/01/2024 a 31/12/2024,
sendo assegurada sua revisdo a qualquer momento através da constatacdo de
fatos financeiros ou econdmicos que a justifiguem e revisada anualmente pelo
Conselho Municipal de Pravidéncia.

Cerro Azul - PR, 20 de maio de 2024.

ock, 2 deﬁ“ﬁ”é‘f
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